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IPO Romgazun pas important

pentru consolidarea bursei locale

Romgaz, cel mai mare producator de gaze naturale pe plan
national

vinde in perioada 22-31 octombrie anul curent prin intermediul
Bursei

de Valori Bucuresti 15% din actiuni, la un pret cuprins intre 24
si 32

lei/actiune. Astfel, valoarea totala a ofertei pe bursa se
situeaza intre

1,39 si 1,85 miliarde lei, aceasta fiind cea mai mare oferta
publica

initiala din istoria pietei de capital din Romania. In cazul
inchiderii cu

succes, capitalizarea la pretul mediu de oferta ar fi de 10,80
miliarde

lei, similar celei a Fondului Proprietatea, aceasta fiind a
treia la BVB,

dupa Erste Bank si OMV Petrom. Un alt emitent listat la BVB
pe

segmentul sau de activitate este Petrom, care isi desfasoara o
parte

din activitate pe productia de gaze naturale.

An XV, Nr. 771, 25 Octombrie 2013

Tip oferta Oferta Publica Initiala Secundara de vanzare

Utilizare fonduri obtinute In scopuri bugetare guvernamentale
generale

Numar actiuni puse in vanzare 57.813.360 actiuni sub forma de
Actiuni si/sau GDR

Procent din capitalul social actual 15%

Pret de vanzare Actiune 24-32 RON/actiune

Pret de vanzare GDR 7,389,84 USD/actiune

Depozitarul de GDR The Bank of New York Mellon

Custode Raiffeisen Bank

Valoare totala pusa in vanzare 1.387,521.850,03 milioane RON sau
311,7- 415,6 milioane euro

Perioada de subscriere 22-31 octombrie 2013

Intermediari Consortiu format din Goldman Sachs, Erste Group
Bank (Coordonatori globali si manageri internationali), BCR si SSIF
Raiffeisen Capital

&Investment (Manageri locali)

Grup de Distributie BCR, Raiffeisen Capital&Investment,
Raiffeisen Bank, Intercapital Investla sediu sau in alt

mod permis de Intercapital Invest; orice intermediar
autorizat

Program de subscriere Luni-vineri,intre 9 si 17 ora Romaniei, cu
exceptia zilei de 31 oct a.c cand programul

este intre 9 si 13.00

Inchiderea cu Succes a Ofertei Cel putin 70% din Oferta

Data alocarii Prima zi lucratoare care urmeaza expirarii
Perioadei de Oferta

Metoda alocarii Pro-rata
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Oferta vine cu un element nou pentru piata de capital autohtona,
fiind

o listare duala, la Bucuresti si la Londra. La bursa locala se
va

tranzactiona direct, in timp ce la bursa din Londra vor fi

tranzactionate certificate de depozit (GDR) ce au ca suport
titlurile

Romgaz. Fiecare actiune GDR va reprezenta o actiune aflata
in

depozit la Raiffeisen Bank, in calitate de custode al
depozitatului de

GDR. Certificate de depozit (GDR) reprezinta o detinere
intr-o

companie straina, fiind tranzactionate pe alte piete bursiere
decat

piata locala. Astfel, GDR-urile pot fi folosite pentru a accesa
doua sau

mai multe piete bursiere. Aceste instrumente sunt folosite de
obicei

pentru companii ce provin din pietele in curs de dezvoltare si
sunt

tranzactionate de investitorii profesionali. Pentru mai multe
informatii

despre GRD-uri si despre IPO SNGN Romgaz va recomandam sa

consultati prospectul de emisiune al ofertei.

Oferta este structurata pe 2 transe in felul urmator:

15% pentru persoanele fizice si juridice; acestia vor putea

subscrie minim 100 actiuni sau minim 10.000 GDR la pretul
fix

de 32 RON/actiune sau 9,84 USD/GDR, dar in final vor avea un

pret de subscriere egal cu cel la care se vand actiunile in
cadrul

transei investitorilor institutionali; investitorii care vor
subscrie

aici pana la 10.000 actiuni, vor primi discount-uri de 5%
pentru

ordinele plasate in perioada 22-28 octombrie si de 3% pentru

ordinele plasate in perioada 29-31 octombrie.

85% pentru investitori institutionali precum institutii de

credit, firme de investitii, organisme de plasament
colectiv,

societati de asigurare, fonduri de pensii si societati de

administrare a respectivelor fonduri, traderi, societati
fiduciare,

institutii financiare internationale si alte institutii
financiare,

inclusiv banci depozitate. Acestia sunt cei dupa care se va
stabili

pretul de vanzare al ofertei. Pentru aceasta transa nu exista
o

limita minima si se va putea subscrie la orice pret din
intervalul

mentionat in oferta.

In ultima zi a ofertei, daca ambele transe sunt suprasubscrise
si

raportul dintre nivelul de subscriere a transei
investitorilor

institutionali si nivelul de subscriere a transei investitorilor
mici este

mai mic de 1:2, se realoca de drept catre transa investitorilor
mici un

pachet de actiuni oferite reprezentand 5% din actiunile oferite
initial

in cadrul transei investitorilor institutionali. La
recomandarea

managerilor internationali, actionarul vanzator poate sa
realoce

actiuni oferite intre cele doua transe in baza altor criterii.
Numarul

final de Valori Mobiliare Oferite si dimensiunea finala a
fiecarei transe

Editorial
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a ofertei vor fi stabilite de actionarul vanzator la
recomandarea

managerilor internationali, in functie de nivelul subscrierilor
din

registru, la data alocarii.

Romgaz este cel mai mare producator si furnizor de gaze naturale
din

Romania. Pe langa aceasta, compania desfasoara activitati legate
de

explorare geologica, comprimare a gazelor si inmagazinare

subterana. Anul trecut, compania a detinut o cota de 50% din

productia interna de gaze naturale si 42% din volumul de
gaze

naturale pentru consum din Romania. Tara noastra este a doua
piata

de gaze naturale din Europa Centrala si de Est, dupa Polonia, cu
un

consum de 13,5 miliarde de metri cubi in 2012.

Cu un profit de 1,24 miliarde lei, dupa standardele
romanesti,

Romgaz Medias a fost anul trecut a doua cea mai profitabila

companie din Romania. Inainte se afla Petrom, cu un castig net
de

3,95 miliarde lei, iar dupa, Fondul Proprietatea cu un castig
net de

566,99 milioane lei.

Compania opereaza 3.257 sonde de productie in Romania, care

acceseaza 147 de zacaminte comerciale si 29 sonde de explorare
in

noua perimetre on-shore. De asemenea, detine 6 depozite
subterane

de inmagazinare cu un volum total de 2,76 miliarde metri cubi
in

Urziceni, Balaceanca, Bilciuresti, Ghercesti, Sarmasel si
Cetatea de

Balta. Romgaz este cel mai mare operator de inmagazinare
subterana

de gaze naturale, cu o cota de piata de 90% si este actionar in
alti

doi operatori de inmagazinare subterana a gazelor naturale:

Depomures si Amgaz.

Potrivit D&M, Romgaz dispune de rezerve dovedite nete de
62,10

miliarde mc de gaz si rezerve probabile nete de 13,2 miliarde
mc.

Aproximativ 70% din rezervele dovedite ale Romgaz se gassc in
25

de zacaminte, iar concesiunile referitoare la aceste perimetre
vor

expira intre 2020 si 2043, dar este posibila prelungirea
perioadelor de

concesiune. La finalul anului 2012, rezervele de gaze naturale
in toata

Romania erau estimate la 100 miliarde mc, de British Petroleum,
in

raportul BP Statistical Review of World Energy.

Actionarii Romgaz sunt in prezent Ministerul Economiei cu 85,01%
din

capitalul social si Fondul Proprietatea, cu 15% din capitalul
social. In

cazul inchiderii cu succes a IPO Romgaz, participatia
Ministerului

Economiei va scadea la 70% din capitalul social.

Daniela Ropota

Editorial
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Evolutia Bursei de Valori Autor: Daniela Ropota

Saptamana aceasta, valoarea tranzactionata totala a fost de
190,06

milioane lei. Valoarea tranzactiilor cu actiuni a cumulat
181,94

milioane lei, cu 106,38% mai mare fata de saptamana
precedenta.

Cele mai importante schimburi s-au realizat pe titlurile Biofarm
(BIO)

in valoare de 107,78 milioane lei, Fondul Proprietatea (FP) in
valoare

de 28,37 milioane, SIF Oltenia (SIF5) in valoare de 6,51
milioane lei,

SIF Transilvania (SIF5) in valoare de 5,59 milioane lei si Erste
Bank

(EBS) in valoare de 4,73 milioane lei. Tranzactiile cu
produse

structurate au cumulat 7,03 milioane lei, cu obligatiuni 1,06
milioane

lei si cu unitati de fond 0,001 milioane lei.

In piata deal s-au realizat schimburi in valoare de 116,19
milioane lei.

Indicii bursieri au inregistrat evolutii mixte, cuprinse intre
0,40% pe

indicele BET-NG, valoarea la inchidere a acestuia fiind de
628,83 si

-0,36% pe indicele BET-BK, valoarea la inchidere a acestuia in
puncte

indice fiind de 1.123,96.

In saptamana analizata, 22 titluri au avut evolutii pozitive, 9
au avut

evolutii stabile si 40 au avut evolutii negative.

Cele mai mari cresteri s-au inregistrat pe titlurile
Electroputere (EPT),

Prodplast (PPL) si NEPI (NEP) de 18,18%, 14,94% si respectiv
de

11,52%.

Cea mai mare scadere s-a inregistrat pe titlurile Carbochim
(CBC) de

14,44%, aceasta fiind urmata de cele inregistrate pe titlurile
Socep

(SOCP) si Amonil (AMO) de 12,61% si respectiv de 12,28%.

Evolutia Bursei de Valori

Valoarea tranzactiilor cu

actiuni a crescut

Tranzactii deal

Topuri aprecieri/

deprecieri

INDICATORI BVB

Valoare totala tranzactii (mil lei)

190,06

Capitalizare piata

(mil lei) 111086,74

Evolutie BET 0,01%

Evolutie ROTX -0,09%

Evolutie BET-C -0,03%

Evolutie BET-FI -0,34%

Evolutie BET-NG 0,40%

Evolutie BET-XT -0,07%

Evolutie BET-BK -0,36%

Indicii bursieri au avut

evolutii mixte
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Valoarea tranzactiilor in ultimele cinci zile a fost mai mare
datorita

unor dealuri realizate pe Biofarm, in valoare de 106,76 milioane
lei.

Fara acestea, ar scadea la doar 75 milioane lei. Avand in
vedere

oferta demarata la Romgaz recent este normal sa avem un
interes

scazut pentru alte actiuni la BVB. Oferta Romgaz este una mare
si

asteptata de mai multa vreme pe piata de capital autohtona.
Gradul

de subscrieri pe transa investitorilor persoane fizice si
juridice, care

are un procent de 15% din total, era vineri la ora 20.00 de
143%.

Transa investitorilor institutionali nu e publica pana la
finalul ofertei.

Un alt eveniment important pentru bursa autohtona este si oferta
de

cumparare demarata de Fondul Proprietatea pe 15 octombrie
anul

curent, care implica de asemenea multi investitori. Astfel, pana
la

jumatatea lunii noiembrie, probabil ca lichiditatea se va
mentine

slaba, dar in esenta este de asteptat ca ultimele listari sa
contribuie

la cresterea vizibilitatii bursei locale in fata investitorilor
locali si

straini si la cresterea lichiditatii in ansamblu pe termen mediu
si lung.

Dincolo de aceste evenimente, se remarca titlurile Biofarm unde
a

fost raportata o cumparare de 35.000.000 actiuni la pretul de
0,3050

lei/actiune de catre SIF Muntenia pe 24 octombrie. Acest
pachet

reprezinta 3,20% din capitalul social al emitentului. Pretul
de

inchidere al titlurilor Biofarm a fost de 0,28 lei/actiune, cu
8,20% mai

mic fata de pretul dealului.

Drepturile de alocare Nuclearelectrica incheie saptamana la un
pret

de 10,99 lei, mai jos cu 1,26% fata de cel de saptamana
trecuta.

Dupa inceperea tranzactionarii la BVB, acestea au urcat pana la
11,92

lei, urmand ca apoi sa scada progresiv intr-un ritm mai mic.
Fata de

pretul de oferta, exista inca o apreciere de 6,66% pentru
investitorii

mai mici care au realizat subscrieri cu 8% mai putin decat
pretul de

oferta. De la inceputul lunii iulie pana in prezent, cand
devenea din ce

in ce mai posibila listarea Nuclearelectrica si cea a Romgaz la
bursa,

titlurile Bursa de Valori Bucuresti au castigat 34% din valoare,
ultimul

pret tranzactionat fiind de 24,47 lei/actiune.

Dintre SIF-uri ies in evidenta in saptamana curenta titlurile
SIF

Oltenia, care s-au apreciat cu 1,25%, fata de celelalte SIF-uri,
cu

evolutii cuprinse intre 1,67% si 0,25%. Volumul tranzactionat
a

ramas insa unul slab. SIF Oltenia este printre cele care care au
avut

rezultate bune in trimestrul al III-lea si in ansamblu in
primele noua

luni ale anului curent. Astfel, profitul net in perioada
ianuarie-

septembrie a fost de 117,88 milioane lei, cu 121% mai mare
decat

cel din aceeasi perioada a anului trecut.

Evolutia Bursei de Valori

Comentariul saptamanii

analizate
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Dintre titlurile bancare, BRD-SG si Banca Carpatica au avut
evolutii

ascendente fata de vinerea trecuta, acestea fiind de 1,37%
si

respectiv de 1,97%. Titlurile Banca Transilvania in schimb
s-au

depreciat cu 1,23% pana la pretul de 1,37 lei/actiune. Dupa

majorarea de capital operata in iulie anul curent, P/B al
Bancii

Transilvania este de 1,05, similar celui al titlurilor
BRD-SG.

Fondul Proprietatea. Fondul american de hedging Elliott
Associates,

cel mai mare actionar cu 17% din capitalul Fondului
Proprietatea, are

dreptul sa vanda un numar mai mare de actiuni in cadrul
ofertei

publice de cumparare derulata de fond decat totalul de 600
milioane

de actiuni scoase la vanzare, putand primi astfel o cota mai
mare din

banii care vor fi alocati la finalul ofertei. Restul
investitorilor care vor

vinde in oferta si au mai putin de 600 milioane de actiuni vor
fi

dezavantajati. Dupa introducerea amendamentului, Elliott
poate

subscrie cu intregul pachet de actiuni detinut la FP, adica
2,34

miliarde de actiuni. Daca Elliott depune ordin de vanzare pentru
toate

actiunile detinute, fondul va incasa bani pentru 365 milioane
de

actiuni, adica 365 milioane de lei daca este luata in calcul o
rata de

subscriere de 6,4 ori a ofertei.

Fondul Proprietatea. Fondul Proprietatea (FP) cere acordul
actionarilor

sa nu mai distribuie dividende, ci sa foloseasca profitul pentru
a

rascumpara actiuni, propunand in schimb distributii de bani
din

capitalul social. De la infiintare, Fondul a recompensat
actionarii cu

2,763 miliarde de lei sub forma de dividende. In Adunarea
Generala

din 22 noiembrie, actionarii FP vor vota noua politica
investitionala

valabila in urmatorii ani, indiferent daca Franklin Templeton
va

ramane sau nu la carma activelor de 3,4 miliarde de euro.
Noua

politica investitionala propune o schimbare de 180 de grade fata
de

strategia care a stat la baza administrarii fondului de la
infiintare.

Fondul Proprietatea. Mark Mobius, presedintele executiv al

Templeton Emerging Markets Group, din care face parte si

administratorul Fondului Proprietatea (FP), a declarat ca
este

interesat de companiile de stat privatizate partial de
Romania,

inclusiv de preluarea de actiuni prin oferta publica a Romgaz.
"Am

cumparat actiuni prin oferta publica initiala a
Nuclearelectrica,

intentionam sa cumparam si in cadrul ofertei publice a companiei
de

gaze (Romgaz - n.r.)", a declarat Mobius intr-un interviu
pentru

Reuters, preluata de Economic Times. Mobius, un veteran al
pietelor

emergente si de frontiera, considera ca listarea Romgaz va
contribui

la cresterea in anvergura a Bursei de Valori Bucuresti si la

"promovarea Romaniei de la statutul de piata de frontiera la cel
de

piata emergenta".

Evolutia Bursei de Valori

Stiri bursa


	
7

SIF Muntenia. SIF Muntenia (SIF4) a mai cumparat ieri un pachet
de

3,2% din actiunile producatorului de medicamente Bio

farm (BIO), pentru 10,67 milioane lei (2,4 milioane euro), dupa
ce

miercuri a preluat 28,7% din titluri de la SIF Oltenia (SIF5)
pentru 96

milioane de lei (21,6 mil. euro). Astfel, in cele doua zile,
SIF4 a cum

parat 31,9% din Biofarm cu peste 100 milioane de lei. Aceasta
este

cea mai mare investitie facuta de SIF4 in ultimii ani. Cele 35
de

milioane de titluri au fost transferate la un pret de 0,305 lei,
similar

cu cel la care a fost realizata miercuri tranzactia. SIF
Muntenia a

platit 96,07 mil. lei (21,6 mil. euro) pentru actiunile
cumparate

miercuri.

Biofarm. SIF Banat-Crisana, condusa de Dragos Bilteanu,
detine

indirect un pachet de control de 51% din actiunile
producatorului de

medicamente Biofarm Bucuresti (BIO) dupa ce SIF Muntenia,

controlata indirect de SIF Banat-Crisana, a cumparat intreg
pachetul

de 28,7% de la SIF Oltenia pentru 315 mil. lei (21,7 mil.
euro).

Transilvania Constructii. SIF Banat-CriSana (SIF 1) vrea sa
cumpere

50,37% din actiunile Transilvania Constructii (COTR), pentru
23,8

mil. lei (5,3 mil. euro), printr-o oferta de preluare in care
ofera

celorlalti actionari ai firmei un pret de 50 lei/actiune, usor
sub cotatia

de la bursa. SIF Banat-Crisana detine 49,63% din actiunile
Transilva

nia Constructii, cea mai mare parte a titlurilor fiind cumparate
la

finalul lunii august de la Gabriela Timofte, sotia presedintelui
CA

Mircea Timofte. Atunci, SIF 1 a platit 13,8 mil. lei (3,1 mil.
euro)

pentru pachetul detinut de Gabriela Timofte (29,22%).
Gabriela

Timofte mai are doar 2.230 de actiuni Transilvania
Constructii,

reprezentand 0,0024% din capitalul social al firmei. Pretul
propus

de SIF Banat-Crisana in oferta de preluare, de 50 lei/titlu,
este egal

cu cel la care a cumparat pachetul de 29,22% din actiuni de
la

Gabriela Timofte.

Electromagnetica. Electromagnetica Bucuresti (ELMA), companie
cu

activitati in productia de echipamente pentru industria
energetica, se

asteapta ca vanzarile pe pietele externe sa creasca cu 10% in
acest

an, la circa 4,5 milioane de euro. Exporturile cresc in
continuare ca

valoare, cu cel putin 10% fata de 2012, a spus Eugen
Scheusan,

directorul general al companiei. Anul trecut, livrarile la
export au

totalizat 18 milioane de lei (circa 4 milioane de euro). In
strainatate,

Electromagnetica vinde echipamente precum intrerupatoarele

automate si corpurile de iluminat cu LED, dar activeaza si ca
furnizor

de piese pentru industria de automobile. Segmentul LED este cel
de

la care compania are cele mai mari asteptari de crestere in
viitor,

vanzarile acestor echipamente urmand sa creasca anul acesta la
6

Evolutia Bursei de Valori
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milioane de euro, de la 1,5 milioane de euro in anul 2011, cand
au

fost lansate pe piata.

Albalact. Procesatorul de lactate Albalact Alba Iulia (ALBZ) a
anuntat

ieri pe bursa ca programul de rascumparare a 19,9% din
actiunile

proprii urmeaza sa inceapa in cateva zile. In sedinta de ieri,
actiunile

au crescut cu 3%. Pachetul de actiuni vizat este evaluat pe
bursa la

4,26 mil. euro. Conducerea companiei a propus ca actiunile sa
fie

rascumparate la preturi cuprinse intre 0,1 lei si 0,16 lei si in
functie

de banii disponibili. Astfel, raportat la cel mai mic pret,
Albalact ar

plati 13 milioane de lei (2,9 milioane de euro) pentru
titlurile

respective, iar in functie de cotatia maxima, pachetul ar costa
20,8

milioane de lei (4,7 milioane de euro). In prezent, actiunile
Albalact

sunt tranzactionate la 0,144 lei, pret la care pachetul vizat
este

evaluat la 18,6 milioane de lei. Programul de rascumparare se
va

derula in termen de cel mult 18 luni de la decizia AGA, iar
titlurile

cumparate urmeaza sa fie anulate si capitalul social sa fie
diminuat cu

valoarea actiunilor respective.

Dafora Sibiu. Compania de foraj petrolier si constructii Dafora
Medias

(DAFR), controlata de omul de afaceri Gheorghe Calburean,

intentioneaza sa imprumute 28,7 milioane de lei (6,4 milioane
de

euro) de la Banca Transilvania pentru finantarea
activitatii.

Propunerea pentru accesarea creditului va fi discutata in
AGA

companiei, convocata pentru 22 noiembrie, potrivit unui
comunicat

al Dafora transmis la finalul saptamanii trecute Bursei de
Valori

Bucuresti (BVB). Potrivit documentului publicat, imprumutul va
fi

garantat cu incasarile dintr-un contract de foraj cu americanii
de la

Chevron, a carui valoare este de 34,3 milioane de lei. La
finalul lunii

iulie, Dafora a anuntat semnarea unui contract de foraj cu
Chevron,

cu o durata de 4 ani, pentru zona Barlad, acolo unde americanii
cauta

gaze de sist. Lucrarile de foraj trebuia sa inceapa saptamana
trecuta,

dar din cauza opozitiei locuitorilor din zona Chevron a decis
sa

suspende deocamdata lucrarile de explorare.

Compa Sibiu. Compa este unul dintre putinele exemple de succes
ale

programului din anii 2000 de privatizare in masa prin metoda
MEBO,

salariatii majorand afacerile companiei producatoare de
componente

auto de 6,6 ori in ultimul deceniu pe seama exporturilor.
Producatorul

de componente auto Compa Sibiu (CMP), controlat de salariati,
spune

ca a reusit sa incheie noi contracte pentru proiecte atat cu
partenerii

traditionali, cat si parteneri noi care vor genera in viitor
afaceri de cel

putin 50 milioane de euro anual si vor pune bazele
dezvoltarii

businessului in anii urmatori. Noile contracte semnate de
Compa

echivaleaza cu afacerile companiei din primul semestru al
acestui an,

care s-au cifrat la 235,5 mil. lei (circa 53 mil. euro).

Evolutia Bursei de Valori
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Petrolexportimport. Traderul de produse petroliere
Petrolexportim

port Bucuresti (simbol bursier PEI) va investi, in perioada
2014-

2015, aproximativ 3 milioane de euro pentru constructia unui
depozit

de gaz petrolier lichefiat (GPL) si extinderea unei unitati de
stocare

existente deja, in localitatea Popesti-Leordeni. Valoarea totala
a

investitiei este de circa 3 mil. euro, finantata din credit
bancar si cu

aport financiar propriu, si se va derula in perioada 2014-2015.
Prin

realizarea acestei investitii se asigura conditiile necesare
pentru

cresterea cifrei de afaceri si a profitului realizat, potrivit
unui

comunicat al companiei transmis luni Bursei de Valori
Bucuresti

(BVB).

Mecanica Ceahlau. Producatorul de utilaje agricole Mecanica
Ceahlau

(MECF) a finalizat primele noua luni din acest an cu un profit
net de

aproape 5,6 mil. lei (1,3 mil. euro), cu circa 49% mai ridicat
fata de

perioada similara a anului precedent. Evolutia a venit ca urmare
a

cresterii veniturilor operationale ale companiei cu 19%, la 23,8
mil.

lei (5,4 mil. euro). Dupa primele sase luni Mecanica avea un
profit net

de 3,1 mil. lei. Evolutia estimarilor noastre privind evolutia
vanzarilor

din a doua jumatate a anului 2013 nu s-au confirmat, societatea
fiind

dependenta de sursele financiare ale fermierilor. Desi
recoltele

obtinute de fermieri au fost bune, preturile produselor
agricole

valorificate de acestia sunt sub nivelul anului precedent cu

aproximativ 50%. In aceste conditii fermierii (...) nu dispun
de

fonduri pentru investitii in masini si echipamente agricole noi,
spun

reprezentantii Mecanica Ceahlau in raportul trimestrial al
societatii.

Oltchim. Combinatul chimic Oltchim Ramnicu-Valcea a raportat
in

perioada iulie-septembrie a acestui an o cifra de afaceri de
33,5 mil.

euro, cu 3,5% mai mica fata de aceeasi perioada a anului
precedent,

in timp ce pierderile companiei au coborat de la 120,3 mil. lei
(27,3

mil. euro) la 5,7 mil. euro in trimestrul al treilea al acestui
an,

respectiv o diminuare a acestora de aproape cinci ori. Cumulat,
pe

primele noua luni ale anului afacerile Oltchim s-au redus cu
33,7%, la

circa 81,5 mil. euro, iar pierderile au fost mai mici cu 8%,
respectiv

de 39,2 mil. euro. Luna septembrie a fost cea mai buna din acest
an

pentru companie, cu afaceri de 11,4 mil. euro, in crestere cu
1,1%

fata de luna precedenta, si un rezultat negativ de 3 mil.
euro.

Pierderile din exploatare s-au redus de asemenea la 2,7 mil.
euro, iar

cele financiare au coborat la 261.000 de euro.

Deficitul bugetar a fost la limita de 3% in 2012. Deficitul
bugetar s-a

incadrat anul trecut la limita in tinta agreata cu partenerii
externi de

3% din PIB pe metodologia europeana (ESA 95), nivelul
deficitului

fiind revizuit in crestere de la 2,86% la 2,97% din PIB, ca
urmare a

Evolutia Bursei de Valori

Stiri context intern
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includerii impactului companiilor de stat. Pentru acest an tinta
de

deficit pe metodologia europeana - care include si arieratele
statului -

este de 2,4% din PIB. Companiile de stat care nu reusesc sa
acopere

minimum 50% din cheltuielile de functionare din resurse
proprii

influenteaza nivelul deficitului bugetar. Romania a experimentat
doi

ani de ajustari dramatice (2010 si 2011), concretizate in
disponibi

lizari, taierea salariilor bugetarilor cu 25% si majorarea TVA
de la

19% la 24%, in timp ce companiile de stat au continuat sa

inregistreze pierderi uriase si sa genereze arierate.

Statul a luat 500 milioane de euro din pietele externe.
Ministerul

Finantelor intentiona sa atraga intre 250 milioane de euro si
500

milioane de euro. "Oferta a fost suprasubscrisa de aproximativ 5
ori

in conditiile unei participari diversificate atat
institutionale, cat si

geografice a bazei de investitori. Aceasta tranzactie reprezinta
cel mai

ieftin imprumut accesat de Romania in euro cu maturitate de 7
ani",

se arata intr-un comunicat transmis de Ministerul Finantelor.
"In

septembrie am obtinut un randament de 4,76% si am lansat acum
la

un randament indicativ de 4,25%. De fapt, spread-ul s-a
imbunatatit

cu aproape 70 de puncte de baza, inclusiv pe fondul semnarii
noului

acord cu FMI si CE si al incadrarii in tintele de deficit, a
prognozelor

privind cresterea economica", a spus Voinea.

Creditul in lei a fost reanimat de scaderea dobanzii-cheie: plus
2 mld.

lei in doua luni. Finantarile pentru companii au reanimat
creditul in lei

dupa cele trei impulsuri sucaa nu acumcesive de reducere a
dobanzii-

cheie pana la 4,25% pe an, stocul creditelor in moneda
locala

acordate de banci clientilor companii ajungand la 51,5 mld. lei
la

sfarsitul lunii septembrie, cu echivalentul a 1,6 miliarde de
lei fata de

nivelul din luna iulie, potrivit datelor publicate de BNR.
Creditul

corporate in lei a crescut cu 2,3% in ultimul an, iar fata de
luna

august cresterea a fost de 2,6% sau 1,3 miliarde de lei.
Stocul

imprumuturilor acordate populatiei a continuat insa sa se
deterioreze

si a inregistrat un minus de 0,5% fata de septembrie 2012.

Sursa stiri: zf.ro, wall-street.ro

Evolutia Bursei de Valori


	
11

Evolutia Bursei de Valori

Tabel indicatori de

evaluare

* Indicatorii sunt calculati conform situatiilor financiare
aprobate pe sem I 2013 realizate conform IFRS, cu exceptia
SIF-urilor, BRK, BVB si FP care raporteaza conform RAS. Acesti
indicatori sunt actualizati la inceputul fiecarei luni.

Simbol P/E P/B P/S ROE Profit net/

Venituri totale

SIF3 2,78 0,79 1,87 28,31% 67,32%

UAM 3,62 0,72 0,28 19,96% 7,69%

PTR 4,22 0,90 1,10 21,43% 25,97%

ELGS 4,61 1,20 0,36 26,04% 7,74%

STIB 4,82 0,24 0,30 4,91% 6,27%

MECF 5,77 0,71 1,16 12,30% 20,15%

SIF1 5,85 0,69 13,03 11,75% 222,87%

SNP 6,05 1,03 1,25 17,05% 20,65%

CMP 6,98 0,37 0,22 5,33% 3,22%

CNTE 7,11 2,19 0,97 30,74% 13,71%

SIF2 7,12 0,95 2,72 13,40% 38,22%

BCC 7,48 0,56 1,09 7,43% 14,59%

SIF5 7,54 1,36 3,51 18,06% 46,58%

ARTE 7,70 1,15 0,49 14,95% 6,41%

ELMA 8,05 0,61 0,33 7,62% 4,09%

ELJ 8,21 0,40 0,56 4,89% 6,76%

TLV 9,38 1,05 1,77 11,18% 21,05%

TEL 8,60 0,40 0,39 4,63% 4,58%

RMAH 8,75 0,71 0,12 8,13% 1,36%

APC 8,86 0,84 0,47 9,53% 5,36%

AMO 9,17 0,12 0,98 1,27% 10,63%

ALR 9,66 0,85 0,41 8,82% 4,19%

TGN 9,71 0,54 1,54 5,59% 15,88%

SCD 9,74 1,44 1,41 14,79% 14,49%

VNC 10,34 0,58 0,30 5,63% 2,92%

SIF4 11,30 0,73 3,57 6,45% 31,59%

ALU 11,38 0,49 0,41 4,27% 3,60%

ARS 11,88 1,38 0,80 11,59% 6,74%

CMF 12,14 0,58 0,25 4,78% 2,10%

ROCE 12,89 0,22 0,16 1,73% 1,26%

BIO 13,43 1,73 2,57 12,87% 19,14%

PEI 13,90 0,53 0,02 3,78% 0,17%

EFO 14,63 0,15 0,83 1,03% 5,68%

ATB 15,25 0,76 0,82 4,98% 5,35%

RPH 15,66 0,96 0,25 6,14% 1,62%

ART 16,58 0,40 0,18 2,44% 1,08%

BRM 19,00 1,11 0,80 5,82% 4,24%

FP 20,89 0,88 11,80 4,20% 56,49%

BCM 21,95 0,37 2,08 1,67% 9,49%

CMCM 24,21 0,15 1,49 0,63% 6,15%
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SIF 1 SIF 2 SIF 3 SIF 4 SIF 5 FP

VUAN (31/09/2013) 2,8334 2,2975 0,9681 1,331 2,6226 1,161

Pret (25/10/2013) 1,038 1,21 0,5845 0,678 1,62 0,7855

Pret/VUAN 0,37 0,53 0,6 0,51 0,62 0,68

Castig pe actiune 9 luni 2013 (anualizat)

0,0706 0,2023 0,2105 0,1975 0,2637 0,0383

Castig pe actiune 2012

0,1832 0,2642 0,1945 0,1619 0,1518 0,0412

Emitent Data AGA Tip

operatiune Detalii operatiune

Data

inregistrare

Antibiotice (ATB) 27.06.2013 majorare cu

actiuni gratuite

18,19 actiuni gratuite la 100 detinute

15.07.2013

Ropharma (RPH) 17.06.2013 majorare cu

actiuni gratuite

75 actiuni gratuite pt 100 detinute

05.07.2013

Banca Transilvania (TLV)

20.05.2013 majorare cu

actiuni gratuite

15,94 actiuni gratuite pt 100 detinute

20.05.2013

Vrancart (VNC) 10.05.2013 majorare cu

actiuni gratuite

8,57 actiuni gratuite pt 100 detinute

10.05.2013

Armatura 07.03.2013 majorare

capital prin numerar

100 actiuni subscrise pentru 100 detinute;

pret 0,1 lei/actiune; (mai intai are loc

reducerea capitalului social datorita

pierderilor si apoi majorarea in doua

etape)

22.03.2013

Carbochim 14.03.2013 majorare

capital prin numerar

66 actiuni subscrise pentru 100 detinute;

pret 2,5 lei/actiune 29.03.2013

Calipso Oradea (CAOR)

22.01.2013 majorare

capital prin numerar

15 actiuni subscrise pentru 100 detinute;

pret 2,5 lei/actiune 08.02.2013

Banca Transilvania (TLV)

27.04.2012 majorare cu

actiuni gratuite

7,29 actiuni gratuite pentru 100 detinute

21.05.2012

Tabel operatiuni de

capital social

Tabel comparativ

SIF-uri

Sursa: comunicate BVB
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E simplu sa devii investitor!

E simplu sa devii investitor!

KTRADE - tranzactii online

Ktrade este sistemul de tranzactionare

online al Intercapital Invest, unul dintre

cele mai performante si mai complexe

sisteme de tranzactionare disponibile in

Romania.

Prin Ktrade poti cumpara si vinde actiuni

de oriunde si oricand, indiferent unde te

poarta drumurile tale - alpinistul Alex

Gavan a testat sistemul chiar si in Muntii

Himalaya, la 5.000 de metri altitudine!

Prin Ktrade tranzactionarea e simpla si

rapida, iar clientii au acces la sistemul

nostru de analiza Intercapital Start.

E timpul sa devii investitor. Intra acum

pe www.ktrade.ro. Te asteptam!

Poti face mai multe cu banii tai. Astazi

ai posibilitatea de a participa la

cresterea si profiturile celor mai

importante companii din Romania,

cumparandu-le actiunile de la bursa.

Noi, la Intercapital Invest, vrem sa te

ajutam sa beneficiezi de aceste

performante si sa reduci riscurile printr

-o consiliere de calitate. Iti oferim

brokeri pregatiti, sisteme informatice

avansate, informatii si rapoarte utile,

si toata experienta noastra pe piata de

capital pentru a castiga la bursa.

Devenind client Intercapital ai acces la

Intercapital Start, cel mai avansat

sistem de analiza a actiunilor,

obligatiunilor, fondurilor de investitii,

indicilor si ofertelor publice initiale.

Testeaza gratuit acest produs si afla

ma i mu l t e de sp re no i pe

www.intercapital.ro. E simplu sa devii

investitor!
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Evolutie piete externe

Evolutie piete externe Autor: Florin Irimin

Pana in prezent, 62,6% din companiile listate pe piata americana
care

au raportat situatiile financiare pentru trimestrul al III-lea
au batut

estimarile de profit, clasand perioada curenta ca fiind cea mai
buna

de dupa trimestrul al IV-lea 2010. Conform Bespokeinvest, din
punct

de vedere istoric, pe masura ce se inainteaza in perioada de

raportari, rata prezentata are o tendinta de scadere,
estimarile

acestora fiind ca ar putea incheia perioada de raportari la
nivelul de

60%. Un numar de cca. 600 de companii au raportat deja
situatiile

financiare pentru trimestrul al III-lea 2013.

Companiile americane care au raportat situatiile financiare,
au

inregistrat in ziua respectiva o evolutie medie la bursa de
+0,19%.

Cele mai bune evolutii le-au consemnat companiile din
sectorul

Materiale de baza, de 1,79%, si Sanatate, de 1,30%. Cele mai

slabe evolutii le-a inregistrat sectorul Tehnologie, de
1,14%.

Investitorii au fost mult prea optimisti cu privire la evolutia
profiturilor

companiilor din industria Tehnologie, si au subestimat
evolutia

profiturilor companiilor din sectoarele Materiale de baza si

Sanatate.

In ciuda evenimentelor din SUA cu privire nivelul datoriei
publice, un

raport al American Association of Individual Investors (AAII)
lansat in

saptamana curenta, arata ca sentimentul bullish al
investitorilor a

urcat de la 46,28% la 49,20%, acesta fiind cel mai ridicat nivel
din

ianuarie.

* sursa: Bespokeinvest
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Evenimente SUA. In SUA, numarul de cereri initiale pentru un loc
de

munca (initial jobless claims) pentru ultima saptamana a scazut
mai

putin decat era de asteptat. Asteptarile economistilor erau
pentru un

numar de 340K, raportarea efectiva fiind pentru un numar de
350K.

Astfel, raportul situatiei locurilor de munca da semnale
negative

pentru perspectivele economiei SUA, facand dificila misiunea
Rezervei

Federale in incercarea de a relaxa programul de cumparare de

obligatiuni.

Evenimente Europa. Indicii PMI s-au stabilizat la nivele scazute
in

zona euro, aratand ca revenirea economica in aceasta zona este
una

slaba, fragila si inegala. Bancile centrale ale tarile nordice
(Suedia,

Norvegia) au lasat ratele de referinta la niveluri constante, cu
focus

pe administrarea riscurilor generate de evolutia pietelor
imobiliare.

Dupa patru luni de pauza, marii lideri europeni au deschis joi
seria

summiturilor UE avand pe lista obiective precum stimularea
cresterii

economice, imbunatatirea competitivitatii si reducerea
somajului.

Totusi, asteptarile cu privire la rezultatul acestor intalniri
este unul

scazut, avand in vedere pozitia asteptata a Germaniei, liderul
lor

politic fiind inca in negocieri pentru noul formarea noului
guvern.

Astfel, este putin probabil ca Germania sa semneze noi
Directive, etc.

Evolutie piete externe

Cotatii Variatie

saptamanala Evolutie

2012 P/E Evolutie

2013

America

Dow Jones Indus, AVG 15540,21 1,22% 7,16% 14,34 18,59%

S&P 500 1755,52 1,02% 13,42% 15,92 23,09%

Nasdaq Composite 3947,85 1,35% 15,91% 21,77 30,74%

Europa

FTSE 100 (Anglia) 6719,52 1,51% 5,84% 19,01 13,93%

CAC 40 (Franta) 4263,96 -0,31% 15,23% 17,40 17,11%

DAX (Germania) 8979,94 1,54% 29,06% 14,41 17,96%

WIG 20 (Polonia) 2543,70 2,75% 20,45% 12,49 -1,52%

PX (Cehia) 990,87 0,18% 14,01% 18,52 -4,60%

BUX (Ungaria) 18860,24 1,69% 7,06% 11,82 3,78%

Sofix (Bulgaria) 458,94 0,87% 7,25% 7,53 32,85%

BET (Romania) 5974,10 0,01% 18,74% 10,58 16,01%

Asia

Nikkei 225 (Japonia) 14088,19 -3,25% 22,94% 22,67 35,53%

Hang Seng (China) 22698,34 -2,75% 22.91% 10,13 0,18%

Tabel indici externi

* Tabelul foloseste date din sistemul Bloomberg.si
teletrader.com

** evolutiile saptamanale sunt calculate vineri -saptamana
actuala fata de vineri-saptamana

precedenta, cu preturile din timpul sedintelor de
tranzactionare; indicatorii P/E sunt actualizati

trimestrial, dupa raportarea rezultatelor pe plan local; ultima
actualizare a valorilor P/E a fost realizata in data de
23.08.2013
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Fonduri Mutuale

Fonduri Mutuale Autor: Daniela Ropota

Nota 1: Detalii despre IFM se gasesc pe www.kmarket.ro,
sectiunea Fonduri de investitii

Nota 2: Fondurile in verde sunt de obligatiuni, cele in rosu
sunt de actiuni, cele in albastru sunt

diversificate, iar restul sunt incadrate la categoriile monetare
si alte fonduri

Valoare VUAN

ultima data disponibila

Evolutie saptamanala

(%)

% 2013 % 2012

BCR Obligatiuni 17.4838 0.12 6.30 7,36

Raiffeisen RON Plus 157.2579 0.14 5.21 6,86

Simfonia 1 35.2100 0.09 4.02 5,62

BT Obligatiuni 15.7400 0.06 4.65 6,52

Raiffeisen RON Flexi 114.8003 0.12 4.62 5,88

OTP Comodisro 15.6413 0.09 4.69 6,93

BT Maxim 7.0700 -1.26 4.74 19,05

BT Clasic 18.5800 -0.16 7.52 11,41

OTP Obligatiuni 12.9474 0.12 5.00 7,55

Carpatica Obligatiuni 11.1378 -0.74 6.07 5,12

Stabilo 11.3404 0.15 5.06 5,62

BCR Dinamic 24.9844 -0.86 8.37 16,27

KD Maximus 13.3021 -0.77 1.86 15,53

BRD Diverso 143.0900 0.17 8.19 13,78

Erste AR 25 ROn 13,207.0351 0.84 9.65 11,54

Certinvest Dinamic 4.7003 -0.83 2.83 11,80

Transilvania 35.5421 -0.80 4.58 16,15

Raiffeisen Prosper 94.1161 -1.56 0.91 23,66

Certinvest Obligatiuni 25.8700 0.12 4.78 6,80

Integro 4.0246 -0.50 5.52 12,45

Erste Monetar 10.7289 0.10 4.63 n/a

BRD Obligatiuni 146.4700 0.09 3.77 5,52

Raiffeisen Confort 145.8121 -0.22 5.07 14,10

Raiffeisen Benefit 136.5766 -0.46 6.96 15,78

BRD Actiuni 133.7700 0.24 8.32 20,07

BT Index ROTX 8.1400 -0.97 14.65 27,01

OTP Avantis 7.2212 -0.59 5.82 23,64

Napoca 0.3752 -0.87 3.36 12,91

Carpatica Stock 15.6193 -0.53 7.20 14,26

Raiffeisen Actiuni 35.0465 -0.66 7.83 22,15

Indice IFM 11.596,35 0,02 5,16 7,29

INDICATORI FINANCIARI COMPARATI

Indicator

Randament

pe ultimele

12 luni

Indicele IFM 6,29%

Indicele BET 20,13%

Rata inflatie 4,80%

Curs LEU/USD -8,04%

Curs LEU/EUR -2,42%

COTATII VALUTARE

Indicator

Randament

pe ultimele 12 luni

Curs LEU/EUR 4,4537

Curs LEU/USD 3,2259

EUR/USD 1,3806

RATA DE DOBANDA

Data %

Sep 13 4,25

Aug 13 4,50

Iul 13 5,00
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Evolutie Sibex Autor: Denis Farima

COTATII FUTURES SIBEX

Contract Valoare

(dec. 2013)

FP 0,7857

SIF2 1,1895

SIF5 1,6740

SNP 0,4399

TLV 1,2400

EUR/RON 4,4651

USD/RON 3,3731

Indicele Dow Jones Industrial Average tranzactionat la Sibex
cu

simbolul DEDJIA_RON a inregistrat variatii relativ moderate in a
4

din cele 5 sedinte ale saptamanii, sedinta de joi fiind singura
in care

variatia indicelui a depasit 100 de puncte. La nivel
saptamanal,

indicele a castigat inca 120 de puncte (+0,78%), avansand de
la

nivelul de 15.326 la 15.446 puncte. Valoarea minima saptamanala
a

fost de 15.300 puncte, iar cea maxima de 15.446 puncte oferind
un

spatiu speculativ de 166 de puncte, sau 33% din suma blocata
de

investitori sub forma de marja.

Euro a atins in aceasta saptamana cea mai mare valoare in raport
cu

Dolarul SUA din ultimii 2 ani. Cotatia contractului futures
EUR/

USD_RON cu scadenta decembrie 2013 a avansat in cele 5
sedinte

pana la valoarea de 1,3783, inregistrand o crestere saptamanala
de

93 pps fata de valoarea de 1,3693 cat inregistra la finalul
saptamanii

trecute. In termeni relativi, cresterea a fost de 0,68%, ca
urmare a

3 sedinte de scaderi (scadere cumulata de 41 pps) si 2 sedinte
de

crestere (crestere cumulata de 134 pps). La ora raportului, euro
se

deprecia cu 0,22% in fata dolarului, cotatia cooborand fata
de

inchiderea de joi cu 29 pps. In fata yen-ului japonez
cresterea

cotatiei a fost una redusa, de doar 0,07%, de la 133,86 la
133,96

yeni pentru 1 euro.

Cotatia din piata de la ora raportului a SIBGOLD indica un pret
de

1337,4 USD/uncie pentru scadenta din 29 octombrie, in scadere
cu

12,2 USD fata de inchiderea de joi. La nivel saptamanal insa,
cotatia

futures a aurului a inregistrat un avans de 21,9 USD/uncie, sau
o

crestere de 1,66% fata de inchiderea saptamanii trecute
(1315,5

USD/uncie).

Petrolul de tip Light Sweet Crude, a suferit corectii si in
saptamana

curenta, pretul unui baril pierzand 2,25% sau 3,24USD, cotatia
din

piata pentru scadenta decembrie a contractului DEOIL_LSC
DEC13

scazand de la 99,64 cat inregistra luni, pana la 97,4
USD/uncie

conform datelor din piata de la ora raportului.
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Anexa 1 Evolutia Actiunilor BVB

Evolutia actiunilor BVB

Va prezentam performantele tuturor actiunilor tranzactionate la
bursa

in saptamana curenta:

Actiuni 18-Oct 25-Oct Evolutie

EPT 0.0044 0.0052 18.18%

PPL 1.1710 1.3460 14.94%

NEP 26.9000 30.0000 11.52%

COTR 50.4000 54.5000 8.13%

SNO 1.3400 1.4000 4.48%

PEI 18.0000 18.5500 3.06%

TEL 12.7800 13.1100 2.58%

TBM 0.0300 0.0307 2.33%

ALU 1.0100 1.0330 2.28%

CNTE 80.4000 82.0000 1.99%

BCC 0.0660 0.0673 1.97%

IMP 0.2117 0.2150 1.56%

BRD 8.7300 8.8500 1.37%

SIF5 1.6000 1.6200 1.25%

CEON 0.0470 0.0475 1.06%

CMP 0.4799 0.4850 1.06%

SNP 0.4360 0.4398 0.87%

STIB 3.7230 3.7510 0.75%

TGN 181.0000 182.0000 0.55%

ART 1.5430 1.5500 0.45%

BVB 24.4000 24.4700 0.29%

SIF2 1.2070 1.2100 0.25%

UZT 2.1600 2.1600 0.00%

BCM 0.0800 0.0800 0.00%

SRT 0.0068 0.0068 0.00%

TUFE 0.1500 0.1500 0.00%

ROCE 0.0950 0.0950 0.00%

ATB 0.4700 0.4700 0.00%

ARTE 11.0000 11.0000 0.00%

BRM 1.0500 1.0500 0.00%

MJM 0.0270 0.0270 0.00%

CGC 0.0279 0.0278 -0.36%

EBS 108.5000 108.1000 -0.37%

FP 0.7900 0.7855 -0.57%

TRP 0.1400 0.1390 -0.71%

SIF3 0.5895 0.5845 -0.85%

ALR 1.4740 1.4600 -0.95%

SIF1 1.0490 1.0380 -1.05%

SCD 0.9200 0.9100 -1.09%

RRC 0.0443 0.0438 -1.13%

ELMA 0.2200 0.2175 -1.14%

TLV 1.3870 1.3700 -1.23%

ARS 1.5500 1.5300 -1.29%

VNC 0.0689 0.0680 -1.31%

VESY 0.0364 0.0358 -1.65%

SIF4 0.6895 0.6780 -1.67%

DAFR 0.0265 0.0259 -2.26%

RPH 0.3685 0.3600 -2.31%

COMI 0.0901 0.0878 -2.55%

COTE 40.0500 39.0000 -2.62%

CMF 1.8000 1.7500 -2.78%

APC 0.6950 0.6750 -2.88%

STZ 0.3300 0.3200 -3.03%

ECT 0.0285 0.0275 -3.51%

UAM 0.8900 0.8575 -3.65%

MECF 0.1350 0.1300 -3.70%

EFO 0.0559 0.0537 -3.94%

BRK 0.1365 0.1310 -4.03%

PTR 0.4600 0.4410 -4.13%

ALT 0.0410 0.0391 -4.63%

BIO 0.2950 0.2800 -5.08%

OIL 0.1215 0.1150 -5.35%

ELGS 0.7100 0.6700 -5.63%

CMCM 0.1700 0.1600 -5.88%

PREH 2.3500 2.2000 -6.38%

RMAH 0.2800 0.2600 -7.14%

SPCU 0.0982 0.0910 -7.33%

MEF 1.3600 1.2500 -8.09%

AMO 0.0057 0.0050 -12.28%

SOCP 0.1650 0.1442 -12.61%

CBC 7.2000 6.1600 -14.44%
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Buletinul bursier Puls Capital reprezinta un serviciu gratuit de
promovare a pietei de capital din Romania

furnizat de catre www.kmarket.ro si SSIF Intercapital Invest SA
(http://www.intercapital.ro). Daca nu

sunteti deja abonat, mergeti pe site-ul www.kmarket.ro in
sectiunea Buletin Bursier Saptamanal pentru

abonare Pentru dezabonare mergeti pe aceeasi pagina. Prelurea
informatiilor si materialelor din acest

rarpot este permisa si gratuita cu conditia obligatorie a
mentionarii drept sursa sa Intercapital Invest,

www.kmarket.ro. Preluarea materialelor fara mentionarea sursei
este interzisa si se pedepseste conform

legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre
investitiile in valori mobiliare va invitam sa vizitati

Pagina Pietei de Capital din Romaniahttp://www.kmarket.ro;
pentru informatii despre deschiderea unui

cont de investitii va invitam sa ne vizitati la
http://www.intercapital.ro. Informatiile cuprinse in acest
raport

nu reprezinta recomandari de a cumpara sau a vinde valorile
mobiliare prezentate, ci ofera informatii si

opinii care sa faciliteze luarea unei decizii in mod independent
de catre fiecare investitor in parte.

Intercapital Invest si angajatii sai pot detine valori mobiliare
prezentate in acest raport si/sau avea

raporturi contractuale cu emitentii prezentati in raport. Este
recomandabil ca o decizie de investire sa fie

luata dupa consultarea mai multor surse de informare diferite.
Investitorii sunt anuntati ca orice strategie,

grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare
si nu pot garanta un profit cert.

Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri,
inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Faptele, informatiile, graficele si datele prezentate au fost
obtinute din surse considerate de incredere, dar

corectitudinea si completitudinea lor nu poate fi garantata.
Intercapital Invest SA si realizatorii acestui

raport nu isi asuma nici un fel de obligatie pentru eventuale
pierderi suferite in urma folosirii acestor

informatii. Autoritatea cu atributii de supraveghere a
Intercapital Invest este Comisia Nationala a Valorilor

Mobiliare. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se
refera la investitii in actiuni pe termen de

minim 12 luni, si semnifica o crestere de pret de minim 15%
(pentru recomandari de cumparare), o

scadere de minim 15% (pentru recomandari de vanzare) sau o
evolutie intre -15% si +15% fata de pretul

actual (pentru recomandari de pastrare). Informatiile cerute de
Regulamentul CNVM numarul 15/2006

sunt disponibile pe site-ul web al Intercapital Invest,
www.intercapital.ro. Adresa exacta este http://

www.intercapital.ro/recomandari.php. Istoricul rapoartelor
publicate si a recomandarilor formulate de

Intercapital Invest se gaseste pe site-ul www.intercapital.ro.
Informatiile din aceasta sectiune se

completeaza cu toate informatiile prezentate pe
www.intercapital.ro.
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